
Перекладач з інвесторської на 
зрозумілу: 30 термінів, які постійно на 
слуху 
 

 
Блок 1: База біржі 
Stock / Акція 
Простими словами: Це цінний папір, який підтверджує право власності на мікроскопічну 
частку публічної компанії та її майбутніх прибутків. Купуючи акцію, інвестор стає 
повноправним співвласником бізнесу, отримуючи право претендувати на його активи та 
доходи. Приклад з життя: Можна уявити успішну мережу кав'ярень, яка вирішила 
залучити гроші на розширення і поділила свій бізнес на мільйон рівних частин. 
Придбання навіть однієї такої частини дає право на відповідну частку від кожної 
проданої чашки кави. 
Глибший аналіз та ринкова механіка: На фондовому ринку США акції є основним 
інструментом перерозподілу капіталу в економіці. Історично саме володіння частками в 
американських корпораціях було найнадійнішим способом захисту заощаджень від 
інфляції та примноження багатства. Коли компанія проводить первинне публічне 
розміщення (IPO), вона випускає акції в обіг, залучаючи кошти для інновацій, 
будівництва нових заводів або експансії на нові ринки. Після цього ці цінні папери 
вільно торгуються на вторинному ринку, де їхня ціна визначається виключно балансом 
попиту та пропозиції. Важливим аспектом володіння акціями в США є суворе 
регулювання з боку Комісії з цінних паперів і бірж (SEC), що гарантує максимальну 
прозорість фінансової звітності. Інвестори купують акції не просто як папірці, що 
коливаються в ціні, а як генератори майбутніх грошових потоків. Здатність бізнесу 
адаптуватися до економічних циклів, впроваджувати технології та утримувати клієнтів 
безпосередньо транслюється у зростання вартості його акцій на довгостроковому 
горизонті. 
 

Bull Market / Бичачий ринок 
Простими словами: Це тривалий стан фондового ринку, під час якого ціни на більшість 
активів стабільно зростають, а серед інвесторів панує тотальний оптимізм. Економіка в 
цей період зазвичай демонструє активне зростання. Приклад з життя: Назва походить 
від атаки бика, який піднімає свою жертву на роги, ніби підкидаючи ціни ринку вгору. 
Глибший аналіз та ринкова механіка: Формальним критерієм початку бичачого ринку 
вважається зростання індексів на 20% від їхнього попереднього мінімуму. Бичачі ринки 
в США історично тривають значно довше, ніж періоди спаду, часто розтягуючись на 
десятиліття з невеликими корекціями. Цей феномен підживлюється 
макроекономічними факторами: зниженням облікових ставок Федеральною резервною 
системою США, зростанням корпоративних прибутків, низьким рівнем безробіття та 



високою споживчою активністю. У такі періоди виникає ефект самоздійснюваного 
пророцтва — бачачи постійне зростання цін, все більше нових інвесторів приносять 
свій капітал на біржу, що додатково штовхає котирування вгору. Проте на пізніх стадіях 
бичачого ринку часто виникає явище ірраціонального оптимізму, коли ринкові оцінки 
компаній відриваються від їхніх реальних фінансових показників, формуючи фінансові 
бульбашки. Тому досвідчені учасники ринку використовують цей час не лише для 
нарощування прибутків, але й для поступового ребалансування портфелів у бік якісних 
та стійких активів. 
 

Bear Market / Ведмежий ринок 
Простими словами: Це період, коли фондові індекси падають на 20% або більше від 
своїх історичних максимумів. Такий стан супроводжується панікою, масовими 
розпродажами активів та очікуванням економічної кризи. Приклад з життя: Ведмідь 
атакує жертву, притискаючи її лапою до землі, що ідеально ілюструє тиск продавців на 
ціни акцій. 
Глибший аналіз та ринкова механіка: Ведмежий ринок є природним механізмом 
самоочищення економіки США. Він зазвичай виникає як реакція на жорстку монетарну 
політику, інфляційні шоки або геополітичні кризи. Під час ведмежих трендів інвестори 
починають масово переоцінювати ризики, виводячи капітал з інноваційних, але 
збиткових компаній, і переводячи його в безпечні гавані, такі як казначейські облігації 
США або готівка. Незважаючи на психологічний дискомфорт, саме під час ведмежих 
ринків створюються найбільші капітали наступних десятиліть. Панічні розпродажі часто 
призводять до того, що акції фундаментально сильних компаній з потужними 
грошовими потоками починають торгуватися з величезним дисконтом до своєї 
справедливої вартості. Інституційні фонди сприймають такі періоди як сезонні 
розпродажі, системно накопичуючи активи, які згодом стануть лідерами нового 
економічного циклу. 
 

Long / Лонг (Довга позиція) 
Простими словами: Це класична інвестиційна стратегія, суть якої полягає в купівлі 
активу з розрахунком на його подальше подорожчання. Прибуток формується з різниці 
між низькою ціною купівлі та високою ціною продажу. Приклад з життя: Це схоже на 
купівлю землі в перспективному районі: покупець стає власником і просто чекає 
роками, поки розбудова інфраструктури підвищить її ринкову вартість. 
Глибший аналіз та ринкова механіка: Відкриття довгої позиції є фундаментом 
інвестиційної філософії на фондовому ринку США. Математика цієї стратегії 
надзвичайно вигідна для інвестора: максимальний ризик обмежений 100% (у випадку 
повного банкрутства компанії), тоді як потенціал зростання є теоретично нескінченним і 
може складати тисячі відсотків на горизонті 10-20 років. Довга позиція ідеально 
синхронізується з довгостроковим зростанням американської економіки, яка 
стимулюється технологічним прогресом, демографічними змінами та інфляцією, що 
природним чином збільшує номінальну виручку корпорацій. Крім того, перебуваючи в 
лонгу, інвестор користується перевагами складного відсотка та регулярно отримує 
дивіденди, які можна реінвестувати, прискорюючи зростання капіталу без додаткових 
вкладень. 



 

Short / Шорт (Коротка позиція) 
Простими словами: Це високоризикова стратегія заробітку на падінні акції. Інвестор 
позичає акції у брокера, продає їх за високою ціною, а коли вони дешевшають — 
відкупує, повертає борг і залишає собі різницю. Приклад з життя: Позичити в друга нову 
модель ігрової консолі і одразу продати її за 500 доларів. Через рік, коли вийде новіша 
версія, відкупити стару за 300 доларів, повернути консоль другу, а 200 доларів 
залишити собі. 
Глибший аналіз та ринкова механіка: Шортинг виконує важливу санітарну функцію на 
фондовому ринку США, допомагаючи виявляти шахрайські компанії або бізнеси з 
роздутими оцінками. Проте для індивідуального інвестора ця стратегія несе 
екстремальні ризики через свою асиметричну природу. Якщо при купівлі акції (лонг) 
максимальний збиток обмежений сумою інвестиції, то при короткій позиції збиток може 
бути безмежним, адже ціна акції може зростати до нескінченності. Більше того, 
відкриття короткої позиції вимагає використання маржинального кредитування, за яке 
брокер щодня нараховує відсотки, що робить утримання шорту дорогим задоволенням. 
На ринку США періодично виникають явища під назвою "шорт-сквіз" (short squeeze) — 
коли раптове зростання ціни змушує шортистів панічно відкуповувати акції для 
закриття своїх позицій, що створює лавиноподібний попит і ще більше штовхає ціну 
активу в космос, знищуючи рахунки спекулянтів. 
 

Spread / Спред 
Простими словами: Це різниця між найвищою ціною, яку готовий заплатити покупець 
(Bid), та найнижчою ціною, за яку згоден продати продавець (Ask). Чим популярніша 
акція, тим менший цей показник. Приклад з життя: Механізм ідентичний банківським 
обмінникам: завжди є розрив між курсом, за яким банк купує долар, і тим, за яким він 
його продає. 
Глибший аналіз та ринкова механіка: Спред є головним індикатором ліквідності на 
біржі. На фондовому ринку США для великих корпорацій спред часто становить лише 
один цент, оскільки мільйони угод відбуваються щосекунди, і алгоритмічні 
маркет-мейкери постійно зводять покупців і продавців, заробляючи на цьому 
мікроскопічному розриві. Однак для маловідомих компаній з невеликою капіталізацією 
спред може досягати кількох відсотків від вартості акції. Широкий спред є прихованими 
витратами для інвестора, оскільки він втрачає гроші одразу в момент виконання угоди 
через неідеальну ціну. Під час моментів високої паніки або виходу несподіваних новин 
маркет-мейкери можуть різко розширювати спреди для захисту власного капіталу, що 
робить торгівлю в такі моменти надзвичайно дорогою. 
 

Gap / Геп (Ціновий розрив) 
Простими словами: Це порожнє місце на ціновому графіку, яке виникає, коли акція 
відкривається на торгах за ціною, суттєво відмінною від ціни закриття попереднього 
дня. Зазвичай це відбувається через важливі події в неробочий час. Приклад з життя: 
Магазин закрився ввечері з ціною на телевізори по 1000 доларів. Вночі сталася пожежа 



на заводі виробника. Зранку магазин відкривається, і цінник миттєво змінюється на 
1500 доларів — телевізори по 1100 чи 1200 ніхто навіть не встиг купити. 
Глибший аналіз та ринкова механіка: На фондовому ринку США основна торгова 
сесія триває з 9:30 до 16:00 за східним часом. Однак існують також премаркет та 
післяторгова сесія (after-hours), де ліквідність значно нижча. Більшість американських 
корпорацій публікують свої квартальні фінансові звіти саме після закриття або до 
відкриття основних торгів. Якщо компанія несподівано звітує про рекордні збитки після 
закриття біржі, інституційні інвестори починають розпродавати акції на тонкому 
післяторговому ринку. В результаті, коли о 9:30 відкривається основна сесія і масовий 
інвестор отримує доступ до торгів, ціна вже може бути на 15% нижчою. Гепи є 
серйозним ризиком для короткострокових трейдерів, оскільки вони можуть легко 
"перестрибнути" захисні ордери стоп-лос, змушуючи інвестора закрити позицію за 
набагато гіршою ціною, ніж він планував. 
 

Limit Order / Лімітний ордер 
Простими словами: Це наказ брокеру купити або продати акцію строго за вказаною 
ціною або навіть за кращою. Це надійний спосіб контролювати свої витрати та не 
переплачувати через несподівані коливання. Приклад з життя: Покупець каже 
автодилеру: "Я візьму цю машину, але тільки якщо ви скинете ціну до 25 000 доларів. 
Жодним центом більше". Угода відбудеться лише за виконання цієї умови. 
Глибший аналіз та ринкова механіка: Лімітні ордери є основним інструментом 
професійного управління капіталом. Виставляючи лімітний ордер на купівлю, інвестор 
розміщує свою заявку в біржовій книзі ордерів (Order Book), створюючи ліквідність на 
ринку. Головна перевага лімітного ордера — це абсолютна гарантія ціни виконання. 
Проте існує суттєвий недолік — відсутність гарантії виконання самої угоди. Якщо 
ринкова ціна ніколи не опуститься до встановленого ліміту (наприклад, інвестор хоче 
купити акцію за $100, а вона падає лише до $100.05 і починає стрімко зростати), ордер 
залишиться невиконаним, і інвестор пропустить можливість увійти в позицію. 
Незважаючи на це, при інвестуванні великих сум саме лімітні ордери дозволяють 
уникнути ефекту "прослизання" ціни. 
 

Market Order / Ринковий ордер 
Простими словами: Це терміновий наказ брокеру купити або продати актив просто 
зараз за найкращою доступною на дану секунду ціною. Пріоритетом тут є швидкість, а 
не економія. Приклад з життя: Це як забігти на вокзал за хвилину до відправлення 
поїзда і сказати касиру: "Дайте мені квиток негайно, ціна не має значення!". 
Глибший аналіз та ринкова механіка: Ринкові ордери забезпечують миттєве 
виконання, але забирають ліквідність з ринку, погоджуючись на ті ціни, які наразі 
пропонують продавці (або покупці). На ринку високоліквідних "блакитних фішок" США 
використання ринкового ордера зазвичай не несе великих ризиків, оскільки спреди 
мінімальні. Проте під час високої волатильності або при купівлі акцій невеликих 
компаній виконання ринкового ордера може призвести до значного "прослизання" 
(slippage) — ситуації, коли фінальна ціна покупки виявляється суттєво вищою за ту, яку 
інвестор бачив на екрані секунду тому. Тому ринкові ордери слід використовувати з 



обережністю, переважно тоді, коли критично важливо гарантовано увійти або вийти з 
позиції незалежно від локальних витрат. 
 

ETF (Exchange Traded Fund) / Біржовий фонд 
Простими словами: Це готовий портфель, який містить акції десятків або сотень 
компаній і торгується на біржі як одна ціла акція. Це найпростіший спосіб для новачка 
купити "весь ринок" одразу. Приклад з життя: Замість того, щоб обирати та купувати 
кожен фрукт окремо, ви купуєте готовий вітамінний набір у кошику. Банкрутство одного 
виробника яблук не зіпсує весь ваш фруктовий кошик. 
Глибший аналіз та ринкова механіка: ETF здійснили справжню революцію на 
фондовому ринку США, демократизувавши доступ до диверсифікованих інвестицій. 
Замість того, щоб аналізувати фінансові звіти окремих корпорацій, інвестор може 
купити один пай ETF, який автоматично відстежує рух глобального індексу, наприклад, 
S&P 500. Механізм роботи ETF базується на діяльності Авторизованих Учасників 
(Authorized Participants), які купують реальні акції компаній на відкритому ринку, 
об'єднують їх у великі блоки і випускають під їхнє забезпечення паї ETF. Це гарантує, 
що ринкова ціна фонду завжди максимально точно відповідає сумарній вартості його 
базових активів. Завдяки пасивному управлінню та мізерним комісіям (часто менше ніж 
0.05% на рік), ETF статистично перевершують результати більшості професійних 
трейдерів та активних фондів на довгостроковому горизонті. 

 
Блок 2: Фундаментальний аналіз 
Market Capitalization / Ринкова капіталізація 
Простими словами: Це сумарна вартість усіх акцій компанії за поточними ринковими 
цінами. Ця метрика показує реальний масштаб та впливовість бізнесу в економічній 
системі. Приклад з життя: Капіталізацію можна уявити як велетенський цінник, який 
ринок щомиті оновлює та вішає на будівлю всієї корпорації цілком. 
Глибший аналіз та ринкова механіка: Ринкова капіталізація розраховується шляхом 
множення поточної ціни однієї акції на загальну кількість випущених акцій в обігу. Цей 
показник постійно змінюється разом із котируваннями. Компанії на ринку США 
традиційно поділяються на велику (Large-cap), середню (Mid-cap) та малу (Small-cap) 
капіталізацію, що визначає їхній профіль ризику. Коли ми говоримо про надійні бізнеси 
з міцним фундаменталом та стабільною бізнес-моделлю, беззаперечним еталоном є 
Mastercard. 

Рік Ринкова капіталізація Mastercard (млрд USD) Зміна (%) 

2022 $334.32 B -5.04% 



2023 $399.97 B +19.63% 

2024 $488.46 B +22.13% 

2025 $523.96 B +7.27% 

2026 (липень) ~$476.59 B -9.04% 

Як свідчать дані, капіталізація Mastercard у липні 2026 року досягла позначки близько 
476,59 мільярда доларів США. Це робить її 27-ю найдорожчою компанією світу. 
Історичний масштаб зростання вражає: якщо у 2006 році ринок оцінював її лише у 
13,29 мільярда доларів, то за два десятиліття вартість бізнесу зросла в десятки разів 
завдяки тотальній цифровізації глобальних платежів. 
 

P/E Ratio (Price-to-Earnings) / Коефіцієнт P/E 
Простими словами: Це показник, який демонструє, скільки доларів інвестори готові 
заплатити за 1 долар поточного прибутку компанії. Він допомагає зрозуміти, наскільки 
акція "дорога" чи "дешева" відносно реального бізнесу. Приклад з життя: Якщо 
невелика пекарня приносить 100 тисяч доларів чистого прибутку на рік, а власник 
продає її за 1 мільйон, то показник P/E цього бізнесу дорівнює 10 (бізнес окупиться за 
10 років). 
Глибший аналіз та ринкова механіка: Коефіцієнт P/E є базовим метричним 
інструментом оцінки компаній у США. Низький P/E часто вказує на недооцінені 
компанії, тоді як високий P/E свідчить про те, що ринок очікує потужного зростання 
прибутків у майбутньому. Оцінюючи надійні компанії зі стабільною бізнес-моделлю, такі 
як Mastercard, ми бачимо, що інвестори готові платити премію за якість. 

Компанія P/E Ratio (липень 2026) Ринкова капіталізація 

Western Union (WU) 5.85 $2.50 B 

American Express (AXP) ~18.66 ~$207.44 B 

Mastercard (MA) 31.18 $476.60 B 



Visa (V) 31.52 $659.32 B 

У липні 2026 року поточний P/E (TTM) для Mastercard склав 31,18. Для порівняння, 
компанії старого формату переказів, такі як Western Union, торгуються з P/E близько 
5,85, що відображає відсутність перспектив їхнього зростання. Історично середній P/E 
Mastercard за останні 10 років становить 37,82, що робить поточну оцінку в 31,18 навіть 
трохи привабливішою за історичні норми. Високий мультиплікатор у цьому випадку 
відображає монополістичний захист компанії та стабільність її надходжень. 
 

EPS (Earnings Per Share) / Прибуток на акцію 
Простими словами: Це сума чистого прибутку корпорації, яка математично припадає на 
кожну випущену акцію. Саме за зростанням цього показника найуважніше стежать 
інвестори. Приклад з життя: Компанія заробила 1 мільйон доларів за рік і має 100 тисяч 
випущених акцій. Отже, кожна акція згенерувала 10 доларів прибутку (EPS = 10). 
Глибший аналіз та ринкова механіка: EPS є ключовим драйвером зростання ціни 
акції. Якщо компанія постійно нарощує прибуток на акцію, її ринкова капіталізація 
неминуче йтиме за ним угору. Важливо розрізняти зростання EPS завдяки реальному 
збільшенню продажів і зростання за рахунок фінансової інженерії (наприклад, викупу 
акцій). Якщо ми візьмемо еталонну надійну компанію зі стабільною бізнес-моделлю — 
Mastercard — то її EPS за останні 12 місяців станом на липень 2026 року досяг 
вражаючих 17,30 доларів США. Здатність компанії конвертувати понад 32 мільярди 
доларів щорічної виручки у такий високий прибуток на акцію демонструє виняткову 
ефективність її операційної діяльності та захищеність від інфляційних шоків, адже вона 
отримує відсоток від суми транзакцій. 
 

Dividends / Дивіденди 
Простими словами: Це регулярна роздача частини зароблених компанією грошей 
безпосередньо своїм акціонерам. Це прямий пасивний дохід від володіння бізнесом. 
Приклад з життя: Це аналог збору орендної плати за квартиру: ви отримуєте "живі" 
гроші на рахунок кожного місяця, при цьому продовжуючи володіти самою квартирою. 
Глибший аналіз та ринкова механіка: На ринку США дивіденди зазвичай 
виплачуються щоквартально. Зрілі компанії з передбачуваними грошовими потоками є 
основою дивідендного інвестування. Ключовим показником здоров'я виплат є Payout 
Ratio (відсоток від прибутку, що йде на дивіденди). Розглядаючи надійні компанії з 
міцним фундаменталом та стабільною бізнес-моделлю, варто зазначити еталонну 
поведінку Mastercard. 

Дата виплати (2026 рік) Сума на акцію (USD) Статус 

9 лютого 2026 $0.87 Виплачено 



8 травня 2026 $0.87 Виплачено 

7 серпня 2026 $0.87 Анонсовано 

Mastercard збільшувала свої дивідендні виплати 15 років поспіль, демонструючи 
середньорічний темп зростання дивідендів близько 14,79%. При цьому компанія 
витрачає на виплати лише 18,23% від свого прибутку (Payout Ratio). Це означає, що 
понад 80% прибутку залишається в компанії для розробки нових технологій, 
поглинання конкурентів та подальшого розширення платіжної інфраструктури, що є 
ознакою ідеального балансу між заохоченням інвесторів і розвитком. 
 

Dividend Yield / Дивідендна дохідність 
Простими словами: Це відсоток, який показує річний грошовий дохід від дивідендів 
відносно ціни купівлі акції. Дозволяє порівняти акції з депозитами або облігаціями. 
Приклад з життя: Якщо ви купили акцію за 100 доларів, і компанія виплачує 3 долари 
дивідендів на рік, ваша дохідність становить 3%. 
Глибший аналіз та ринкова механіка: Дивідендна дохідність має обернену 
математичну залежність від ціни акції: якщо ціна акції стрімко зростає, дивідендна 
дохідність падає, і навпаки. Тому аномально висока дохідність (наприклад, понад 10%) 
на ринку США часто є сигналом того, що акція обвалилася і ринок очікує швидкого 
скасування виплат. Наводячи приклади надійних компаній з міцним фундаменталом та 
стабільною бізнес-моделлю, обов'язково згадуємо Mastercard. У 2026 році її дивідендна 
дохідність становила скромні 0,68% (річна виплата $3,48 при ціні акції понад $500). 
Проте для інвестора цей показник є ілюзорно малим, адже головний дохід формується 
за рахунок капітального зростання самої акції, а низька дохідність є наслідком того, що 
ринкова ціна компанії зростає набагато швидше, ніж її щедрі виплати. 
 

Buyback / Байбек (Викуп акцій) 
Простими словами: Це процес, коли компанія витрачає власні прибутки на викуп своїх 
же акцій на біржі і знищує їх. Через це частка в компанії кожного інвестора, який не 
продав свої акції, автоматично збільшується. Приклад з життя: Уявіть піцу, розрізану на 
10 шматків. Якщо компанія викупить і прибере два шматки, піцу доведеться ділити 
лише на 8 частин, через що кожен шматок стане більшим і ситнішим. 
Глибший аналіз та ринкова механіка: В умовах податкового законодавства США 
байбек часто є значно ефективнішим інструментом повернення капіталу акціонерам, 
ніж класичні дивіденди. Коли компанія виплачує дивіденди, інвестор змушений платити 
податок на доходи. При байбеку кількість акцій в обігу зменшується, що автоматично 
збільшує показник EPS (прибуток на акцію), штовхаючи котирування вгору. Інвестор 
стає багатшим без жодних податкових наслідків до моменту продажу акцій. Класичним 
прикладом надійної компанії з міцним фундаменталом, яка генерує колосальний 
вільний грошовий потік і спрямовує його на байбеки, є Mastercard. У 2026 році 
дохідність від викупу (Buyback Yield) Mastercard досягла вражаючих 3,1%, що суттєво 



перевершує показники багатьох фінансових корпорацій. Цей прихований механізм 
створює потужну підтримку для котирувань навіть під час ринкових спадів. 
 

Fair Value / Справедлива ціна 
Простими словами: Це внутрішня, реальна вартість бізнесу, розрахована математично 
на основі його активів та майбутніх прибутків, яка ігнорує поточну паніку чи ейфорію на 
біржі. Приклад з життя: Ринкова ціна — це те, що люди просять за будинок сьогодні на 
хвилі хайпу. Справедлива ціна — це об'єктивна собівартість цегли, землі та роботи 
будівельників, які були витрачені на його зведення. 
Глибший аналіз та ринкова механіка: Справедлива вартість компанії найчастіше 
розраховується за допомогою моделі дисконтування грошових потоків (DCF), яка 
оцінює, скільки вільних грошей компанія згенерує за всі наступні роки свого існування, з 
поправкою на інфляцію. На фондовому ринку котирування акцій постійно коливаються 
навколо їхньої справедливої вартості. Знаходження компаній, які торгуються нижче 
своєї справедливої ціни, є основою стратегії "вартісного інвестування" (Value Investing). 
Проте надзвичайно надійні компанії з міцним фундаменталом та стабільною 
бізнес-моделлю, такі як Mastercard, вкрай рідко торгуються зі знижкою. Ринок 
усвідомлює, що обробка транзакцій на 11 трильйонів доларів у 200 країнах світу та 
стабільний чистий прибуток у 14,97 мільярда доларів на рік роблять цей бізнес 
практично невразливим, тому справедлива ціна цієї компанії завжди передбачає 
суттєву премію за якість і безпеку. 
 

Blue Chips / Блакитні фішки 
Простими словами: Це акції найбільших, найвідоміших та фінансово найміцніших 
транснаціональних корпорацій США, які пережили багато криз і продовжують стабільно 
заробляти. Приклад з життя: Термін запозичений з казино, де саме фішки блакитного 
кольору традиційно мають найбільший номінал і найвищу цінність на гральному столі. 
Глибший аналіз та ринкова механіка: Блакитні фішки утворюють фундамент 
довгострокових інвестиційних портфелів пенсійних фондів та консервативних 
інвесторів по всьому світу. Ці компанії мають капіталізацію, що вимірюється сотнями 
мільярдів доларів, домінують у своїх секторах і здатні виплачувати дивіденди навіть під 
час жорстких економічних рецесій. Коли ми наводимо приклади надійних компаній з 
міцним фундаменталом та стабільною бізнес-моделлю, ідеальним втіленням блакитної 
фішки виступає Mastercard. Її глобальна дуополія (разом з Visa), величезні запаси 
ліквідності та здатність адаптуватися до цифрових і транскордонних змін у сфері 
платежів роблять її акції своєрідним захисним активом, який забезпечує впевненість у 
завтрашньому дні навіть на тлі макроекономічної турбулентності. 
 

Economic Moat / Економічний рів 
Простими словами: Це унікальна та стійка конкурентна перевага бізнесу, яка діє як 
захисний бар'єр і не дозволяє суперникам переманювати клієнтів або забирати частку 
ринку. Приклад з життя: Замок із товстими стінами важко взяти штурмом, але якщо 
навколо нього викопати глибокий рів з крокодилами, він стає абсолютно неприступним 
для ворогів. 



Глибший аналіз та ринкова механіка: Концепція економічного рову була 
популяризована Вореном Баффетом. Рів може мати різну природу: патенти в охороні 
здоров'я, найнижчі витрати в логістиці або "мережевий ефект". Розглядаючи приклади 
надійних компаній з міцним фундаменталом та стабільною бізнес-моделлю, 
обов'язково треба згадати про безпрецедентний рів Mastercard. Компанія володіє 
класичним мережевим ефектом: мільярди споживачів використовують її картки, бо їх 
приймають мільйони продавців, а продавці змушені платити комісію компанії, бо саме 
цими картками користуються споживачі. Створити подібну інфраструктуру з нуля 
сьогодні практично неможливо. Це дозволяє компанії утримувати фантастичну валову 
маржу на рівні 96,57%. Єдиною загрозою для такого рову є антимонопольні 
розслідування урядів, як-от британське розслідування FCA або американський закон 
CCCA, які намагаються штучно стимулювати конкуренцію. 
 

Revenue / Виручка 
Простими словами: Це загальна кількість грошей, яка надійшла на рахунки компанії від 
продажу товарів чи послуг за певний період до сплати податків, зарплат та оренди. 
Приклад з життя: Якщо фермер продав тонну яблук за 1000 доларів — це його виручка. 
Але щоб дізнатися його прибуток, від цієї тисячі треба відняти вартість добрив, 
пального для трактора та податки. 
Глибший аналіз та ринкова механіка: У фінансових звітах корпорацій виручка завжди 
стоїть у найпершому, верхньому рядку (Top Line). Вона є критично важливим 
індикатором масштабування бізнесу. Компанія може штучно підвищити прибуток на 
один-два квартали шляхом скорочення персоналу чи урізання витрат на маркетинг, але 
довгострокове зростання неможливе без постійного збільшення виручки. Коли мова 
йде про приклади надійних компаній з міцним фундаменталом та стабільною 
бізнес-моделлю, знову звертаємося до Mastercard: річна виручка компанії досягла 
32,79 мільярда доларів США. Цей показник постійно зростає завдяки глобальному 
тренду відмови від готівки, збільшенню обсягу транскордонних платежів та інфляції 
(оскільки компанія стягує комісію як відсоток від загальної суми покупки, інфляція цін на 
товари автоматично збільшує виручку платіжної системи). 

 
 
Блок 3: Просунутий старт 
Options / Опціони 
Простими словами: Це строкові фінансові контракти, які дають вам право (але не 
зобов'язують) купити або продати певну акцію за заздалегідь зафіксованою ціною до 
вказаної дати в майбутньому. Приклад з життя: Схоже на завдаток за квартиру. Ви 
платите власнику 1000 доларів за гарантоване право викупити квартиру за 100 000 
доларів протягом місяця. Якщо за місяць ціна квартири злетить до 150 000 доларів, ви 
все одно купуєте її за 100 000. Якщо впаде — ви просто втрачаєте свою тисячу 
завдатку і відмовляєтесь від угоди. 
Глибший аналіз та ринкова механіка: Опціони є деривативами (похідними 
інструментами), оскільки їхня вартість базується на русі цін інших активів (наприклад, 



акцій). На ринку США опціони активно використовуються як для страхування ризиків, 
так і для агресивних спекуляцій. Вартість самого опціонного контракту (премія) 
залежить від складної математичної моделі, яка враховує час до експірації (закінчення 
контракту), поточну ціну базової акції та її волатильність. На відміну від прямої купівлі 
акцій, де інвестор може просто чекати роками, опціони мають обмежений термін 
придатності. Кожен день, що наближає контракт до дати експірації, зменшує його 
часову вартість (ефект, відомий як Theta). Тому цей інструмент вимагає не лише 
правильного прогнозу щодо напрямку руху ціни, але й безпомилкового прогнозу щодо 
часу, коли цей рух відбудеться. 
 

Call Option / Колл-опціон 
Простими словами: Це контракт на право купівлі акцій за фіксованою ціною у 
майбутньому. Інвестори купують колл-опціони, коли впевнені, що ціна на акцію 
незабаром стрімко злетить. Приклад з життя: Ви знаєте, що ціна на рідкісний 
колекційний автомобіль скоро зросте через вихід фільму про нього. Замість того, щоб 
купувати авто одразу за повну вартість, ви купуєте дешевий колл-опціон, який фіксує 
нинішню ціну. 
Глибший аналіз та ринкова механіка: Колл-опціони дозволяють інвестору отримати 
значний важіль (леверидж) на ринку без використання маржинального кредитування. 
Стандартний контракт на ринку США контролює 100 акцій. Якщо інвестор вірить у 
стрімке зростання технологічної компанії, він може витратити кілька сотень доларів на 
премію за колл-опціон, отримавши потенційний прибуток, що еквівалентний володінню 
акціями на десятки тисяч доларів. Важливо зазначити, що продаж "покритих" 
колл-опціонів (Covered Calls) проти власних акцій є популярною стратегією генерації 
додаткового пасивного доходу інституційними фондами в періоди, коли ринок 
рухається у вузькому боковому діапазоні і швидке зростання не очікується. 
 

Put Option / Пут-опціон 
Простими словами: Це контракт на право продати свої акції за фіксованою ціною до 
певного терміну, незалежно від того, наскільки глибоко обвалиться ринок. Працює як 
ідеальна страховка капіталу. Приклад з життя: Аналогічно до полісу страхування 
будинку від землетрусу. Ви платите невелику суму, і якщо ринок "зруйнується", 
страхова компанія викупить ваші "руїни" за повною ціною, що була до катастрофи. 
Глибший аналіз та ринкова механіка: Купівля пут-опціонів є основною тактикою 
захисту портфелів великими інституційними гравцями. Якщо фонд тримає мільярди 
доларів в акціях і очікує підвищення облікових ставок або макроекономічного шоку, він 
не продає свої позиції (щоб уникнути податків та витрат на спредах), а просто купує 
пут-опціони на індекси широкого ринку. Коли ринок стрімко падає, вартість пут-опціонів 
геометрично зростає, повністю або частково компенсуючи падіння вартості основного 
портфеля акцій. Для роздрібних трейдерів купівля пут-опціонів є безпечнішою 
альтернативою "шортингу", оскільки максимальний збиток обмежений лише сумою 
премії, сплаченої за контракт. 
 

Hedging / Хеджування 



Простими словами: Це відкриття спеціальних фінансових угод з метою нейтралізації 
або пом'якшення ризиків від можливого падіння вартості вашого основного 
інвестиційного портфеля. Приклад з життя: Фермер вирощує пшеницю. Він боїться, що 
восени ціни на зерно впадуть через гарний врожай. Щоб застрахуватися, він ще 
навесні укладає фінансовий контракт, який гарантує фіксовану ціну викупу його 
пшениці. 
Глибший аналіз та ринкова механіка: Хеджування на ринку США — це системний 
процес управління ризиками. Воно полягає у додаванні до портфеля активів, які мають 
негативну кореляцію з основними інвестиціями. Наприклад, якщо акції падають, золото 
або державні облігації США історично зростають у ціні, виконуючи роль природного 
хеджу. Більш складні стратегії передбачають купівлю деривативів, таких як пут-опціони 
на індекс S&P 500 або інструментів, що відстежують індекс страху VIX. Головне 
правило хеджування: це не спосіб заробити додаткові гроші, а своєрідний "податок" на 
безпеку, який інвестор платить заради спокійного сну. Успішне хеджування завжди 
знижує загальну дохідність портфеля під час бичачого ринку, але рятує від 
катастрофічних втрат під час глибоких криз. 
 

Portfolio Rebalancing / Ребалансування портфеля 
Простими словами: Це регулярний перегляд та коригування часток різних активів у 
вашому портфелі. Ви продаєте те, що сильно подорожчало, і докуповуєте те, що 
подешевшало, повертаючись до свого початкового плану. Приклад з життя: Якщо ви 
вирішили їсти 50% овочів і 50% м'яса, але на вашій тарілці випадково опинилося 80% 
м'яса, ви ділитесь ним із сусідом і докладаєте собі салату, щоб зберегти баланс. 
Глибший аналіз та ринкова механіка: З часом різні класи активів рухаються з різною 
швидкістю. Наприклад, якщо інвестор починав з портфеля, що складався на 60% з 
акцій та на 40% з облігацій, після кількох років бичачого ринку частка акцій може зрости 
до 80%. Це робить портфель набагато ризикованішим, ніж планувалося. Механічне 
ребалансування (раз на півроку або рік) змушує інвестора продавати активи на піку 
їхньої вартості і купувати недооцінені активи на низах, фактично автоматизуючи 
головне правило Волл-стріт: "Купуй дешево, продавай дорого". Крім того, в США 
процес ребалансування часто поєднують з оптимізацією податків (Tax-Loss Harvesting), 
коли збиткові позиції продаються спеціально для зменшення податкового 
навантаження з прибуткових угод. 
 

Volatility / Волатильність 
Простими словами: Це показник сили та швидкості коливань ціни активу за певний час. 
Чим вища волатильність, тим стрімкіше акція злітає та обвалюється, і тим 
небезпечнішою вона є для нервів інвестора. Приклад з життя: Волатильність — це 
плавання на кораблі. Низька волатильність — це штиль, корабель йде рівно. Висока 
волатильність — це шторм, де судно кидає вгору-вниз на кілька метрів щосекунди. 
Глибший аналіз та ринкова механіка: Математично волатильність найчастіше 
вимірюється через стандартне відхилення дохідності активу. На ринку США 
найвідомішим індикатором волатильності є індекс VIX, який ще називають "індексом 
страху". Коли ринки стабільні, VIX залишається низьким, але під час паніки він злітає в 
рази. Важливо розуміти, що професіонали використовують метрику під назвою "Бета" 



(Beta) для вимірювання того, наскільки акція компанії є волатильнішою за ринок в 
цілому (де бета ринку дорівнює 1.0). Повертаючись до нашого прикладу надійної 
компанії з міцним фундаменталом та стабільною бізнес-моделлю, зауважимо, що 
Mastercard демонструє Бету на рівні всього 0,76. Це означає, що акції компанії на 24% 
менш волатильні, ніж загальний індекс Волл-стріт, що робить її ідеальним 
стабілізатором для будь-якого портфеля під час турбулентності. 
 

Leverage / Кредитне плече (Леверидж) 
Простими словами: Це позика грошей у брокера для купівлі більшої кількості акцій, ніж 
ви можете дозволити собі на власні збереження. Це пропорційно збільшує ваші 
прибутки в разі успіху, але так само швидко множить збитки. Приклад з життя: У вас є 
10 тисяч доларів. Ви берете в банку ще 90 тисяч і купуєте квартиру за 100 тисяч. Якщо 
ціна квартири зросте всього на 10% (до 110 тисяч), ви подвоїте свої особисті 
заощадження. Але падіння ціни на 10% повністю знищить ваші власні гроші. 
Глибший аналіз та ринкова механіка: На фондовому ринку США використання 
кредитного плеча регулюється суворими правилами (Regulation T), які встановлюють 
початкову маржу на рівні 50%. Тобто інвестор має право залучити вдвічі більше 
капіталу, ніж має на рахунку. Інституційні фонди можуть використовувати набагато 
більші коефіцієнти через деривативи. Хоча леверидж є потужним інструментом 
прискорення зростання капіталу під час стійкого бичачого ринку, він перетворюється на 
зброю масового знищення під час раптових корекцій. Плата за використання позичених 
коштів (маржинальна ставка) стягується брокером постійно, тому тривале утримання 
активів у просадці при використанні кредитного плеча майже неминуче веде до 
банкрутства рахунку. 
 

Margin Call / Маржин-колл 
Простими словами: Це екстрена вимога брокера негайно поповнити ваш рахунок 
готівкою. Виникає тоді, коли ви купили акції на позичені гроші, але їхня ціна обвалилася 
настільки, що ваших власних коштів більше не вистачає для покриття ризиків. Приклад 
з життя: Ви взяли іпотеку на будинок, але ринок нерухомості рухнув. Банк дзвонить вам 
і вимагає терміново доплатити різницю, інакше він примусово забере і продасть ваш 
будинок на аукціоні. 
Глибший аналіз та ринкова механіка: Коли інвестор торгує з кредитним плечем, 
брокер постійно розраховує так звану маржу підтримки (Maintenance Margin), яка 
зазвичай становить 25-30% від поточної вартості активів. Якщо вартість портфеля 
падає нижче цієї критичної межі, алгоритми брокера автоматично генерують 
маржин-колл. Якщо інвестор не вносить додаткові кошти протягом дуже короткого часу 
(часом кількох годин), брокер розпочинає примусову ліквідацію портфеля за 
будь-якими поточними цінами, щоб гарантовано повернути власні позичені гроші. Під 
час глобальних фінансових криз масові маржин-колли інституційних фондів призводять 
до ефекту доміно, викликаючи лавиноподібне і часто ірраціональне падіння всього 
фондового ринку США. 
 

Stop-Loss / Стоп-лос 



Простими словами: Це автоматичний наказ у вашому торговому терміналі, який 
продасть ваші акції без вашої участі, якщо їхня ціна впаде до критичного рівня. 
Захищає від катастрофічних збитків. Приклад з життя: Це як система екстреного 
гальмування в сучасному авто або запасний парашут. Ви сподіваєтесь ніколи ним не 
скористатися, але він гарантує, що ви "виживете", якщо щось піде зовсім не за планом. 
Глибший аналіз та ринкова механіка: Стоп-лос виконує критичну психологічну 
функцію, рятуючи інвестора від так званого когнітивного упередження "неприйняття 
втрат" (Loss Aversion), коли людина відмовляється продавати збиткову позицію, 
сподіваючись на відновлення ціни, поки актив не знеціниться повністю. На біржі 
поширені "ковзні стопи" (Trailing Stop), які автоматично піднімаються слідом за 
зростанням ціни акції, але ніколи не опускаються. Це дозволяє гарантовано захистити 
вже отриманий паперовий прибуток. Проте слід пам'ятати про ризики гепів (цінових 
розривів): якщо вихід поганих новин призведе до того, що акція відкриється на рівні 
значно нижчому за ваш стоп-лос, ордер перетвориться на ринковий і виконається за 
цією новою, гіршою ціною. 
 

Take-Profit / Тейк-профіт 
Простими словами: Це відкладений ордер, який автоматично фіксує ваш прибуток. Як 
тільки акція досягає заздалегідь визначеної вами бажаної ціни, система продає її, 
замикаючи прибуток на вашому рахунку. Приклад з життя: Ви приїхали в казино з 100 
доларами і сказали собі: "Як тільки виграю 50 доларів — одразу йду". Тейк-профіт — це 
невидимий друг, який бере вас за руку і виводить із зали, як тільки на столі з'являється 
150 доларів, не даючи жадібності взяти гору. 
Глибший аналіз та ринкова механіка: Цей інструмент є наріжним каменем 
дисциплінованої торгівлі та управління ризик-менеджментом. Професіонали на ринку 
США завжди розраховують співвідношення ризику до прибутку (Risk/Reward Ratio) 
перед відкриттям угоди. Якщо стоп-лос обмежує ризик 5%, то тейк-профіт зазвичай 
встановлюється на рівні щонайменше 15%, забезпечуючи співвідношення 1 до 3. 
Наявність тейк-профіту усуває емоційне навантаження в процесі управління позицією. 
Дуже часто на волатильному ринку ціна акції сягає локального піку лише на кілька 
хвилин, після чого стрімко розвертається вниз. Ручна фіксація прибутку в такі моменти 
практично неможлива, тому алгоритмічні рішення дозволяють ефективно монетизувати 
такі імпульси. 
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